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Norma Internacional de Contabilidad N° 27
Estados Financieros Consolidados e Individuales

Alcance

Esta Norma debe aplicarse en la preparacion y presentacion de los estados financieros
consolidados de un grupo de entidades bajo el control de una Matriz.

Esta Norma no aborda los métodos para contabilizar las combinaciones de negocios ni sus efectos
en la consolidacion, entre los que se encuentra el tratamiento del “goodwill” (plusvalia comprada)
surgida de la combinacion de negocios (ver la NIIF 3 Combinaciones de Negocios).

Esta Norma se aplicara también en la contabilizacién de las inversiones en afiliadas,
entidades controladas conjuntamente y coligadas, cuando la entidad que presente los estados
financieros haya optado por presentar estados financieros individuales o esté obligada a ello
por las regulaciones locales.

Definiciones

4

Los siguientes términos se usan en la presente Norma con el significado que a continuacién
se especifica:

Estados financieros consolidados son los estados financieros de un grupo, presentados como si
se tratase de una sola entidad economica.

Control es el poder para dirigir las politicas financieras y de operacién de una entidad, con el
fin de obtener beneficios de sus actividades.

El método del costo es un método de contabilizacion segun el cual la inversién se registra por
su costo. El inversionista reconoce los ingresos de la inversion sélo en la medida en que reciba
distribuciones de las utilidades acumuladas de la entidad en que se tiene la inversion, surgidas
después de la fecha de adquisicion. Los montos recibidos por encima de tales utilidades se
consideraran como una recuperacion de la inversién y, por lo tanto, se reconocen como una
reduccion en el costo de la misma.

Un grupo es el conjunto formado por una Matriz y todas sus afiliadas.

El interés minoritario es aquella parte de los resultados y de los activos netos de una afiliada
que no pertenecen, ya sea directa o indirectamente a través de otras afiliadas, a la Matriz.

Una Matriz (o controladora) es aquella entidad que tiene una o mas afiliadas.

Los estados financieros individuales son los estados financieros de un inversionista, sea éste una
Matriz, un inversionista en una coligada o un participante en una entidad controlada
conjuntamente, en los que las inversiones correspondientes se contabilizan a base de los
montos directamente invertidos y no en funcién de los resultados obtenidos y de los activos
netos poseidos por la entidad en la que se tiene la inversion.



Una afiliada (Subsidiaria) es una entidad, incluyendo una sociedad no an6nima tal como una
sociedad de personas, que es controlada por otra entidad (conocida como la Matriz).

5 Una controladora o alguna de sus afiliadas pueden ser inversionistas en una coligada o
participantes en una entidad controlada de forma conjunta. En tales casos, los estados financieros
consolidados que se preparen y presenten de acuerdo con esta Norma deberan cumplir también
con lo establecido en la NIC 28 Inversiones en Empresas Coligadas y en la NIC 31
Participaciones en Negocios Conjuntos.

6 Para las entidades a que se refiere el parrafo 5, los estados financieros individuales seran los que
se preparan y presenten adicionalmente a los estados consolidados citados en el referido parrafo 5.
No seré& necesario que los estados financieros individuales se anexen o acompafien a los estados
financieros consolidados.

7 Los estados financieros de una entidad que no tenga afiliadas, ni coligadas, ni participacion en
entidades controladas de forma conjunta, los cuales por su naturaleza no deben denominarse como
estados financieros individuales.

8 Una Matriz que, segun el parrafo 10, esté exenta de presentar estados financieros consolidados,
podra presentar los estados financieros individuales como sus Unicos estados financieros.

Presentacion de los estados financieros consolidados

9 Una Matriz, distinta de la descrita en el parrafo 10, presentard estados financieros
consolidados, en los cuales consolidara sus inversiones en las afiliadas, de acuerdo con lo
establecido en esta Norma.

10 La Matriz no necesitara presentar estados financieros consolidados si, y solo si:

(@ dicha Matriz es, a su vez, una afiliada sin accionistas minoritarios o que, teniéndolos,
éstos (incluyendo a los titulares de acciones sin derecho a voto) han sido informados
gue la Matriz no presentara estados financieros consolidados y no han manifestado
objeciones a ello.

(b) los instrumentos de deuda o de capital de la Matriz no se transan en un mercado
publico (ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera o un mercado extra-
bursatil (“over-the-counter-market™), incluyendo mercados locales y regionales).

(c) la Matriz no presenta, ni estd en proceso de presentar, sus estados financieros a una
comision de valores u otra organizacion reguladora, con el fin de emitir algun tipo de
instrumentos en un mercado publico; y

(d la Matriz dltima, o alguna de las controladoras intermedias, preparan estados
financieros consolidados que estan disponibles para el pablico, los cuales cumplen con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

11  Toda Matriz que elija, de acuerdo con el parrafo 10, no presentar estados financieros consolidados
y presente solamente estados financieros individuales, debe cumplir con los parrafos 37 al 42 de
esta Norma.



Alcance de los estados financieros consolidados
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En los estados financieros consolidados se incluiran todas las afiliadas de la Matriz.”

Se presumira que existe control cuando la Matriz posea, directa o indirectamente a través de otras
afiliadas, mas de la mitad del poder de voto de una entidad, salvo que en circunstancias
excepcionales, se pueda demostrar claramente que tal posesién no constituye control. También
existe control cuando una Matriz, que teniendo la mitad o menos de la mitad del poder de voto de
otra entidad, tenga: |

(@  poder sobre mas de la mitad de los derechos de voto, en virtud de un acuerdo con otros
inversionistas;

(b)  poder para dirigir las politicas financieras y de operacion de la entidad, segin una
disposicion legal o estatutaria o por algun tipo de acuerdo;

(c) poder para nombrar o revocar a la mayoria de los miembros del Directorio u 6rgano de
gobierno equivalente, siempre que la entidad esté controlada por el mismo; o

(d)  poder para emitir la mayoria de los votos en las reuniones del Directorio u 6rgano de
gobierno equivalente, siempre que la entidad esté controlada por el mismo.

Una entidad puede poseer certificados de opcién para la suscripcién de acciones, opciones de
compra de acciones, instrumentos de deuda o capital gue sean convertibles en acciones ordinarias,
0 bien otros instrumentos similares que, si se ejercen o convierten, podrian dar a la entidad poder
de voto, o reducir el poder de voto de terceras partes, sobre las politicas financiera y de operacion
de otra entidad (derechos de voto potenciales). Cuando se esté evaluando si determinada entidad
tiene el poder de dirigir las politicas financieras y de operacion de otra, se tendréa en consideracion
la existencia y efecto de los derechos de voto potenciales que en ese momento puedan ser
ejercidos o convertidos, incluyendo los derechos de voto potenciales pertenecientes a otra entidad.
No tendran la consideracion de derechos de voto potenciales que puedan ser ejercidos o
convertidos en ese momento, los que, por ejemplo, no puedan ser ejercidos o convertidos hasta
una fecha futura, o bien hasta que haya ocurrido un hecho futuro.

Al evaluar si los derechos de voto potenciales contribuyen al control, la entidad examina todos los
hechos y circunstancias (incluyendo las condiciones para ejercer tales derechos potenciales y
cualquier otro acuerdo contractual, considerados ya sea individual o conjuntamente) que afecten a
los mismos, salvo la intencién de la administracion de ejercerlos o convertirlos y la capacidad
financiera para llevarlo a cabo.

Eliminado en texto original en inglés.

Eliminado en texto original en inglés.

Eliminado en texto original en inglés.

“ Si, en el momento de la adquisicion, la filial cumple los criterios para ser clasificada como mantenida para la venta de
acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas, se contabilizara de
acuerdo con esa Norma.

" Ver también la SIC 12 Consolidacion Entidades con Cometido Especial.
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Una afiliada no se excluye de una consolidacion simplemente por el sélo hecho que el
inversionista en ésta es una organizacion de capital de riesgo, un fondo mutuo, una inversién en
fideicomiso o entidad similar.

No se excluye de una consolidacién a una afiliada porque sus actividades de negocio sean
diferentes a las que llevan a cabo las otras entidades del grupo. Se proporciona informacion
relevante cuando se consolida este tipo de afiliadas y se revela informacion adicional, dentro de
los estados financieros consolidados, acerca de las diferentes actividades de negocio llevadas a
cabo por las mismas. Por ejemplo, las revelaciones de informacion requerida por la NIIF 8
Segmentos Operativos, ayuda a explicar la importancia relativa de diferentes actividades de
negocio dentro del grupo.

Una Matriz pierde el control sobre una entidad en que mantiene la inversion cuando pierde el
poder para dirigir sus politicas financieras y de operacion, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades. La pérdida del control puede ir, 0 no, acompafiada de un cambio en los niveles
absolutos o relativos de propiedad. Esto podria ocurrir, por ejemplo, cuando una afiliada queda
sujeta al control del gobierno, de un tribunal, de un administrador o de un regulador. También
podria ocurrir como resultado de un acuerdo contractual.

Procedimientos de consolidacion
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Al preparar los estados financieros consolidados, una entidad combina los estados financieros de
la Matriz y sus afiliadas, linea por linea, agrupando partidas similares de activos, pasivos,
patrimonio, ingresos y gastos. Con el fin que los estados financieros consolidados presenten
informacidn financiera del grupo, como si se tratase de una sola entidad econémica, se procedera
de la siguiente manera:

(@ el valor de libros de la inversion de la Matriz en cada una de las afiliadas es eliminado
junto con la porcién del patrimonio en cada una de las afiliadas (ver la NIIF 3, donde se
describe el tratamiento de cualquier “goodwill” resultante);

(b)  se identificara el interés minoritario en los resultados del periodo reportado de las afiliadas
consolidadas;

(c) el interés minoritario sobre los activos netos de las afiliadas consolidadas se identificara
separadamente de la participacién que sobre ellos tengan los accionistas de la Matriz. El
interés minoritario en los activos netos estara compuesto por:

(i) el monto de ese interés minoritario en la fecha de la combinacién inicial, calculado de
acuerdo con la NIIF 3; y

(ii) la participacion de los minoritarios en los cambios ocurridos en el patrimonio desde la
fecha de la combinacion.

Cuando existan derechos de voto potenciales, las proporciones sobre el resultado del periodo y los
cambios en el patrimonio, asignadas a la Matriz y a los intereses minoritarios, se determinan sobre
la base de las participaciones efectivas en la propiedad, que existan en ese momento, y no
reflejaran el posible ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales.
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Se eliminaran en su totalidad los saldos, transacciones, ingresos y gastos entre relacionadas.

Los saldos y transacciones entre relacionadas que conforman el grupo, incluyendo los ingresos,
gastos y dividendos, se eliminan en su totalidad. Las utilidades y las pérdidas que se deriven de las
transacciones entre relacionadas y que hayan sido reconocidas como activos, por ejemplo en las
existencias o en los activos fijos, se eliminaran en su totalidad. Las pérdidas originadas en
transacciones entre relacionadas pueden indicar la existencia de un deterioro en el valor, que
exigira su reconocimiento en los estados financieros consolidados. La NIC 12 Impuestos a la
Renta se aplicara a las diferencias temporarias que surjan como consecuencia de la eliminacion de
las utilidades y pérdidas derivadas de las transacciones entre relacionadas.

Los estados financieros de la Matriz y de sus afiliadas, utilizados para la preparacion de los
estados financieros consolidados, deberan estar referidos a la misma fecha de presentacion.
Cuando las fechas de presentacion de la Matriz y de una afiliada sean diferentes, ésta Gltima
preparard, para propoésitos de consolidacién, estados financieros adicionales a la misma
fecha que los de la Matriz, a menos que sea impracticable hacerlo.

Cuando, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 26, los estados financieros de una
afiliada que se utilicen en la preparacién de los estados financieros consolidados, se refieran
a una fecha de presentacion diferente a la utilizada por la Matriz, se practicaran los ajustes
pertinentes para reflejar los efectos de las transacciones o hechos significativos ocurridos
entre las dos fechas citadas. En cualquier caso, la diferencia entre la fecha de presentacién
de la afiliada y de la Matriz no sera mayor a tres meses. Tanto la duracion de los periodos
sobre los que se informa, como las eventuales diferencias en las fechas de presentacion, seran
las mismas de un periodo a otro.

Los estados financieros consolidados se prepararan utilizando politicas contables uniformes
para transacciones y hechos en circunstancias similares.

Si un miembro del grupo utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los estados
financieros consolidados, para transacciones y hechos parecidos en circunstancias similares, se
realizaran los ajustes apropiados a sus estados financieros al preparar los estados financieros
consolidados.

Los ingresos y gastos de una afiliada se incluyen en los estados financieros consolidados desde la
fecha de adquisicion, tal como se define en la NIIF 3. Los ingresos y gastos de una afiliada se
incluyen en los estados financieros consolidados hasta la fecha en que la Matriz deje de controlar a
la afiliada. La diferencia entre el monto obtenido al vender la inversién en la afiliada y su valor de
libros a la fecha de la venta, se reconoce en el estado de resultados consolidado como una pérdida
0 una ganancia en la venta de la afiliada. Al calcular el valor de libros de la inversion en la afiliada
se incluye el monto acumulado de cualquier diferencia de cambio relacionada con ella que se haya
reconocido en el patrimonio, de acuerdo con la NIC 21 Efectos de las Variaciones en los Tipos de
Cambio de la Moneda Extranjera, es reconocido en el estado de resultados consolidado como una
ganancia o pérdida sobre la venta de la afiliada.

Una inversién en una entidad se contabilizard de acuerdo con la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Valorizacién, desde la fecha en que deje de ser una afiliada,
siempre que no se convierta en una coligada, segun se define en la NIC 28, 0 en una entidad
controlada de forma conjunta, segun se define en la NIC 31.
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El valor de libros de la inversion, a la fecha en que la entidad deje de ser una afiliada, se
considerard como el costo, para efectos de la valorizacion inicial del activo financiero, de
acuerdo con la NIC 39.

El interés minoritario se presentard en el patrimonio dentro del balance general
consolidado, pero separadamente del patrimonio correspondiente a los accionistas de la
Matriz. También se presentara por separado el interés minoritario en el resultado del grupo.

El resultado del periodo se atribuira a los accionistas de la Matriz y a los intereses minoritarios.
Puesto que ambos son parte del patrimonio, el monto que se atribuya a los intereses minoritarios
Nno sera un gasto ni un ingreso.

Las pérdidas atribuibles a los intereses minoritarios, en una afiliada consolidada, pueden exceder
el valor de los intereses minoritarios en el patrimonio de la misma. Este exceso, asi como
cualquier pérdida posterior que corresponda a los minoritarios, se asignard como disminucion de
las partidas correspondientes al interés mayoritario, salvo que los citados minoritarios tengan una
obligacion vinculante de cubrir una parte o la totalidad de esas pérdidas, y siempre que tengan
capacidad para realizar la inversion adicional necesaria. Si con posterioridad, la afiliada obtuviera
utilidades, éstas se asignaran al interés mayoritario hasta recuperar el monto de la participacion de
los minoritarios en las pérdidas que previamente fueron absorbidas por los mayoritarios.

Si una afiliada tiene en circulacion acciones preferentes con derechos acumulativos que se hayan
clasificado como patrimonio, y cuyos tenedores sean los intereses minoritarios, la Matriz
computara su participacion en las utilidades o pérdidas después de ajustar por los dividendos de
tales acciones, con independencia que éstos hayan sido declarados o acordados.

Contabilizacion de las inversiones en afiliadas, entidades controladas
conjuntamente y coligadas en los estados financieros individuales

37

38

Cuando se preparen estados financieros individuales, las inversiones en afiliadas, entidades
controladas de forma conjunta y coligadas que no se clasifiguen como mantenidos para la
venta (o estén incluidas en un grupo por enajenar clasificado como mantenido para la venta)
de acuerdo con la NIIF 5, se contabilizaran utilizando una de las dos alternativas siguientes:

(@) alcosto, 0
(b)  deacuerdo con la NIC 39.

Se aplicara el mismo tipo de contabilizacién a cada una de las categorias de inversiones. Las
inversiones en afiliadas, entidades controladas de forma conjunta y coligadas que se
clasifiquen como mantenidas para la venta (0 estén incluidas en un grupo por enajenar
clasificado como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5 se contabilizaran de
acuerdo con dicha Norma Internacional de Informacion Financiera.

Esta Norma no establece cuales entidades preparan estados financieros individuales disponibles
para uso publico. Los parrafos 37 y 39 al 42 seran de aplicacion cuando la entidad prepare estados
financieros individuales, que cumplan con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
La entidad también preparara estados financieros consolidados disponibles para uso publico,
segun se requiere en el parrafo 9, salvo que la exencion descrita en el parrafo 10 sea aplicable.
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Las inversiones en entidades controladas de forma conjunta y coligadas que, en los estados
financieros consolidados, se contabilicen de acuerdo con la NIC 39, se contabilizaran de la
misma manera en los estados financieros individuales del inversionista.

Informacién a revelar
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En los estados financieros consolidados se revelara la siguiente informacion:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

eliminado en texto original en inglés.
eliminado en texto original en inglés.

la naturaleza de la relacién entre una Matriz y una afiliada cuando la primera no
posea, directa o indirectamente a través de afiliadas, mas de la mitad del poder de
voto;

las razones por las que la controladora no posee el control sobre la afiliada, a pesar de
tener, directa o indirectamente a través de otras afiliadas, mas de la mitad del poder
de voto actual o potencial de la misma;

la fecha de presentacion de los estados financieros de una afiliada, cuando éstos hayan
sido utilizados para preparar los estados financieros consolidados y tengan una fecha
de presentacion y/o se refieran a un periodo diferente de los utilizados por la Matriz,
asi como las razones para utilizar esta fecha y/o periodo diferente; y

la naturaleza y alcance de cualquier restriccion significativa, (por ejemplo, como las
gue se podrian derivar de acuerdos de préstamo o requerimientos de los reguladores)
relativa a la capacidad de las afiliadas para transferir fondos a la Matriz, ya sea en
forma de dividendos en efectivo o de reembolsos de préstamos o anticipos.

Cuando se preparen estados financieros individuales de una Matriz, que haya optado por no
presentar estados financieros consolidados de acuerdo con el parrafo 10, dichos estados
financieros individuales deberan revelar la siguiente informacion:

(@)

(b)

(©)

el hecho de que los estados financieros son estados financieros individuales; que se ha
usado la exencion que permite no consolidar; el nombre y pais donde esta constituida
o tiene residencia la entidad que prepard, para uso publico, los estados financieros
consolidados que cumplen con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera; y la direcciéon dénde se pueden obtener dichos estados financieros
consolidados;

una lista de las inversiones significativas en afiliadas, entidades controladas de forma
conjunta y coligadas, incluyendo el nombre, el pais de constitucién o residencia, la
proporcion de la participacion en la propiedad vy, si fuera diferente, la proporcion que
se tiene en el poder de voto; y

una descripcion del método utilizado para contabilizar las inversiones incluidas en la
lista en el parrafo (b) anterior.



42 Cuando una Matriz (diferente a la referida en el parrafo 41), un participante en una entidad
controlada conjuntamente o un inversionista en una coligada prepare estados financieros
individuales, revelara en ellos la siguiente informacién:

(@ el hecho de que se trata de estados financieros individuales, asi como las razones por
las que se han preparado, en caso de que no fueran obligatorios por ley;

(b) una lista de las inversiones significativas en afiliadas, entidades controladas
conjuntamente y coligadas, incluyendo el nombre, el pais de constitucién o residencia,
la proporcién de la participacion en la propiedad vy, si fuera diferente, la proporcion
gue se tiene en el poder de voto; y

(c) una descripcion del método utilizado para contabilizar las inversiones incluidas en la
lista del parrafo (b) anterior.

y ademas, identificara los estados financieros preparados de acuerdo con el parrafo 9 de
esta Norma, la NIC 28 y la NIC 31, con los cuales se relacionen.

Fecha de vigencia

43 Esta Norma tendra vigencia para los estados financieros que cubran periodos que comiencen
el o con posterioridad al 1 de enero de 2009.

Derogacion de otros pronunciamientos

44 No aplicable en Chile

45  No aplicable en Chile



