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Norma Internacional de Contabilidad N° 33
Utilidad por Accién

Objetivo

El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la
determinacion y presentacion de la utilidad por accion para mejorar la
comparacion entre diferentes entidades en el mismo periodo, asi como
entre diferentes periodos para la misma entidad. Aunque el indicador
de la utilidad por accién tiene limitaciones a causa de las diferentes
politicas contables que pueden utilizarse para determinar la “utilidad”,
la utilizacion de un denominador calculado de forma uniforme mejora
la informacién financiera ofrecida. El punto central de esta Norma es
el establecimiento del denominador en el célculo de la utilidad por
accion.

Alcance

2

Esta Norma sera aplicada a:
(a) los estados financieros individuales de una entidad:

(i) cuyas acciones ordinarias u potencialmente ordinarias se
coticen publicamente (una bolsa local o extranjera o un
mercado extra bursatil (over the counter market)
(transaccién a la medida) incluyendo mercados locales y
regionales) o

(if)serdn informados o estdn en proceso de informar, sus
estados financieros en una comision de inversiones u otro
organismo regulador para el propoésito de la emision de
acciones ordinarias en un mercado publico.

(b) los estados financieros consolidados de un grupo con una
controladora:

(i) cuyas acciones ordinarias u potencialmente ordinarias se
coticen publicamente (una bolsa local o extranjera o un
mercado extra bursatil (over the counter market)
incluyendo mercados locales y regionales) o seran
informados o0 estdn en proceso de informar, sus estados
financieros en una comision de inversiones u otro organismo
regulador para el proposito de la emision de acciones
ordinarias en un mercado publico.



3 Unaentidad que revela el monto de utilidad por accion, la
calcularay revelara de acuerdo con esta Norma.

4 En el caso que una entidad presente estados financieros
individuales y estados financieros consolidados de acuerdo con la
NIC 27 Estados Financieros Consolidados e Individuales, las
revelaciones requeridas por esta Norma sélo seran obligatorias
para la informacién consolidada. Una entidad que elija revelar la
utilidad por accion basada en sus estados financieros individuales,
solo presentara dicha informacién de utilidad por accion en su
estado de resultados individual y no la presentara en los estados
financieros consolidados.

Definiciones

5 Los siguientes términos se usan en la presente Norma, con el
significado que a continuacion se especifica:

Antidilucion es el aumento en la utilidad por accion o la
reduccion en la pérdida por accion resultante de la suposicion
que los instrumentos convertibles se convertiran, que las
opciones o certificados para compra de acciones (warrants)
seran ejercidos 0 que se emitan acciones ordinarias, si se
cumplen las condiciones previstas.

Un acuerdo condicionado de emision de acciones es un acuerdo
para emitir acciones que depende del cumplimiento de ciertas
condiciones predeterminadas.

Acciones ordinarias de emision condicionada son acciones
ordinarias que se emiten a cambio de un desembolso en efectivo
pequefio 0 nulo o de otro aporte, cuando se satisfagan las
condiciones predeterminadas en un acuerdo condicionado de
emision de acciones.

Dilucion es la reduccion en la utilidad por accion o el aumento
en la pérdida por accion que resulta de suponer que los
instrumentos convertibles se convertiran, que las opciones o
certificados para compra de acciones (warrants) seran ejercidos
0 que se emitan acciones ordinarias, si se cumplen las
condiciones previstas.

Opciones, certificados para compra de acciones (warrants) y sus
equivalentes son instrumentos financieros que otorgan a su
tenedor el derecho a adquirir acciones ordinarias.



Una accién ordinaria es un instrumento de patrimonio que esta
subordinado a todas las demés clases de instrumentos de
patrimonio.

Una accién ordinaria potencial es un instrumento financiero u
otro contrato que pueda dar derecho a su tenedor a recibir
acciones ordinarias.

Opciones de venta sobre acciones ordinarias son contratos que
otorgan a su poseedor el derecho a vender acciones ordinarias
por un precio determinado durante un periodo fijado.

6 Las acciones ordinarias participan en la utilidad del periodo sdélo
después que lo hayan hecho otros tipos de acciones tales como las
acciones preferidas. Una entidad puede tener mas de un tipo de
acciones ordinarias. Las acciones ordinarias de la misma clase tendran
el mismo derecho a recibir dividendos.

7  Son ejemplos de acciones ordinarias potenciales:

(a) instrumentos de pasivo o de patrimonio, incluyendo acciones
preferidas, que son convertibles en acciones ordinarias;

(b) opciones y certificados de opciones para compra de acciones
(warrants);

(c) acciones que serian emitidas en caso que se cumplan las
condiciones de los acuerdos contractuales, tales como la compra de
un negocio o de otros activos.

8 Los términos definidos en la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion e Informacion a Revelar se utilizan en esta Norma con el
significado especificado en el parrafo 11 de la NIC 32, a menos que se
indique otra cosa. La NIC 32 define instrumento financiero, activo
financiero, pasivo financiero, instrumento de patrimonio y valor justo,
y proporciona directrices para aplicar esas definiciones.

Medicion

Utilidad por accion basica

9 Una entidad calculara el monto de la utilidad por accién basica
sobre la utilidad o pérdida atribuible a los accionistas ordinarios
de la controladora y, en su caso, sobre la utilidad o pérdida de las
actividades continuadas, atribuibles a esos accionistas ordinarios.
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La utilidad por accion basica se calculara dividiendo la utilidad o
pérdida atribuible a los accionistas ordinarios de la controladora
(el numerador) por el promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacion (el denominador) durante el periodo.

La utilidad por accion basica tiene por objetivo proporcionar una
medida de la participacion de cada accion ordinaria de la controladora
en el desempeno de la entidad durante el periodo sobre el que se
informa.

Utilidad

Para efectos de calcular la utilidad por accién basica, los montos
atribuibles a los accionistas ordinarios de la controladora con
respecto a la:

(a) utilidad o pérdida de las actividades continuadas atribuible a la
controladora; y

(b) utilidad o pérdida atribuible a la controladora.

Seran los montos determinados en (a) y (b) ajustados por los
montos después de impuestos de los dividendos de las acciones
preferidas, las diferencias que resulten del pago de acciones
preferidas y otros efectos similares provocados por las acciones
preferidas clasificados bajo patrimonio.

Todas las partidas de ingresos y gastos atribuibles a los tenedores de
acciones ordinarias de la controladora que se reconozcan en un
periodo, incluyendo el gasto por impuestos y los dividendos sobre
acciones preferidas clasificadas como pasivos, se incluyen en la
determinacion de la utilidad o pérdida atribuible a los tenedores de
acciones ordinarias de la controladora (ver la NIC 1 Presentacién de
Estados Financieros).

Los montos después de impuestos de los dividendos preferentes que se
restaran de la utilidad o pérdida es:

(a) el monto después de impuestos de cualquier dividendo preferente de
acciones preferidas no acumulativas declarado en el periodo; y

(b) el monto después de impuestos de los dividendos preferentes de
acciones preferidas acumulativas correspondientes al periodo, tanto
si los dividendos han sido declarados como si no lo han sido. El
monto de los dividendos preferentes del periodo no incluye el
monto de cualquier dividendo preferente de acciones preferidas
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acumulativas pagados o declarados durante el periodo actual pero
que corresponda a periodos anteriores.

Las acciones preferentes que proporcionan un dividendo inicial
reducido para compensar a la entidad por la venta de acciones
preferentes con un descuento, o un dividendo por sobre del de mercado
en periodos posteriores con el objetivo de compensar a los
inversionistas por la compra de acciones preferentes con prima, se
denominan a veces acciones preferentes de tipo creciente. Cualquier
emision original con descuento o prima sobre acciones preferentes de
tipo creciente se amortizara contra las utilidades acumuladas utilizando
el método del interés efectivo, y se tratard como un dividendo
preferente para efectos del calculo de la utilidad por accion.

Las acciones preferentes pueden ser recompradas a sus tenedores
mediante una oferta publica de compra de acciones. El exceso del
valor justo pagada a los accionistas preferentes sobre el valor de libro
de las acciones preferentes, representard un retorno para los tenedores
de las acciones preferentes y un cargo a las utilidades acumuladas para
la entidad. Este monto se deduce al calcular la utilidad o pérdida
atribuible a los tenedores de acciones ordinarias de la controladora.

Una conversion anticipada de acciones preferentes convertibles podria
ser inducida por una entidad mediante cambios que son mas ventajosos
que los términos de la conversion original, o por el pago de montos
adicionales. El exceso del valor justo de las acciones ordinarias u otro
monto pagado sobre el valor justo de las acciones ordinarias
susceptibles de emision de acuerdo con las condiciones iniciales de
conversion, es un retorno para los accionistas preferentes, y se deduce
al calcular la utilidad o pérdida atribuible a los tenedores de acciones
ordinarias de la controladora.

Cualquier exceso del valor de libro de las acciones preferentes sobre el
valor justo pagado para extinguir la obligacion, se agrega al calcular la
utilidad o pérdida atribuible a los tenedores de acciones ordinarias de
la controladora.

Acciones

Para calcular la utilidad por accion basica, el nUmero de acciones
ordinarias seré el promedio ponderado de las acciones ordinarias
en circulacion durante el periodo.

A través de la aplicacion del promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo, se reflejara la posibilidad
que el monto del capital atribuido a los accionistas haya variado a lo
largo del mismo, como consecuencia que, en algin momento, el
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namero de acciones en circulacion haya sido superior o inferior. El
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante
el periodo es el nimero de acciones ordinarias en circulacion al
principio del periodo, ajustado por el nimero de acciones ordinarias
retiradas o emitidas en el transcurso del mismo, ponderado por un
factor que tenga en cuenta el tiempo que las acciones hayan estado
retiradas o emitidas. Este factor temporal es el nimero de dias que las
acciones hayan estado en circulacion, calculado como proporcion del
nuamero total de dias del periodo, si bien en muchas circunstancias
puede resultar adecuado utilizar una aproximacion razonable del
promedio ponderado.

Normalmente las acciones son incluidas en el promedio ponderado
desde el momento en que el aporte sea efectivamente exigible (que
generalmente coincidird con la fecha de su emision), por ejemplo:

(a) las acciones ordinarias con pago en efectivo, se incluyen cuando el
efectivo sea exigible;

(b) las acciones ordinarias emitidas por la reinversion voluntaria de
dividendos procedentes de acciones ordinarias o preferentes, se
incluyen el momento del acuerdo de reinversion de dichos
dividendos;

(c) las acciones ordinarias emitidas como resultado de la conversion de
un instrumento de deuda en acciones ordinarias, se incluyen desde
el momento en que cese el devengamiento del interés asociado a la
deuda;

(d) las acciones ordinarias emitidas a cambio del interés o del capital de
otros instrumentos financieros, se incluyen desde el momento en
que cese el devengamiento del interés correspondiente;

(e) las acciones ordinarias emitidas para el pago de una deuda de la
entidad, se incluyen desde la fecha de pago;

(f) las acciones ordinarias emitidas como contrapartida en la
adquisicion de un activo distinto del efectivo, se incluyen desde el
momento en que se contabilice la adquisicion; y

(g) las acciones ordinarias emitidas a cambio de la prestacion de
servicios a la entidad, se incluyen a medida que dichos servicios
sean recibidos.

La fecha de la inclusion de las acciones ordinarias se determinard en
funcion de los términos y condiciones especificas de su emision.
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Ademas, se tendrd en cuenta la esencia de cualquier contrato asociado
con la emision.

Las acciones ordinarias emitidas como parte de la contraprestacion en
una combinacién de negocios se incluyen en el promedio ponderado
del nimero de acciones desde la fecha de la adquisicion, puesto que la
adquirente incorporara las utilidades y pérdidas de la adquirida en su
estado de resultados desde esa fecha.

Se incluyen en el calculo de la utilidad por accion bésica las acciones
ordinarias que seran emitidas por la conversion de un instrumento
obligatoriamente convertible, desde la fecha en la que el contrato es
suscrito.

Las acciones de emision condicionada se tratan como acciones en
circulacion y se incluyen en el calculo de la utilidad por accion basica
solo desde la fecha en que se cumplan todas las condiciones necesarias
(es decir, que los hechos han tenido lugar). Las acciones cuya emision
depende solo del paso del tiempo no son acciones de emision
condicionada, porque el transcurso del tiempo constituye una certeza.

[Eliminado en texto original en inglés]

El promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo y para todos los periodos para los que se
informa, se ajustara por los hechos, distintos de la conversion de
acciones ordinarias potenciales, que hayan modificado el nimero
de acciones ordinarias en circulacion sin llevar aparejado un
cambio en los recursos.

Las acciones ordinarias pueden ser emitidas, o el nimero de acciones
ordinarias en circulacion puede reducirse, sin que simultdneamente

tenga lugar un cambio en los recursos. Algunos ejemplos son:

(a) una capitalizacion de una emision gratuita (conocida como acciones
liberadas o crias);

(b) un elemento de bonificacion en cualquier otra emision, por ejemplo
una rebaja en el precio de emision de derechos de suscripcion para
los accionistas actuales;

(c) un desdoblamiento de acciones; y

(d) un desdoblamiento inverso de acciones (agrupacion de acciones).

En una capitalizacion o una emision de acciones liberadas, asi como en
un desdoblamiento de acciones, se emiten acciones ordinarias a los



29

30

31

32

accionistas actuales sin exigir contraprestacion alguna. Por lo tanto, el
nimero de acciones ordinarias en circulacion aumentard sin un
incremento en los recursos. El niimero de acciones ordinarias en
circulacion, antes de la operacion en cuestion, se ajusta por el cambio
proporcional en el nimero de acciones ordinarias en circulacion, como
si la citada operacion hubiera ocurrido al principio del primer periodo
sobre el que se presente informacion financiera. Por ejemplo, en una
emision de acciones liberadas en la proporcion de dos nuevas por cada
accion antigua, el numero de acciones ordinarias en circulacion antes
de la emision se multiplicard por tres para obtener el nuevo nimero
total de acciones ordinarias, o por dos para obtener el nimero
adicional de acciones ordinarias.

Una agrupacion de acciones ordinarias generalmente disminuye el
numero de acciones ordinarias en circulacion, sin que lleve aparejada
una reduccion de los recursos. Sin embargo, cuando el efecto global
sea una recompra de acciones a su valor justo, la reduccién en el
nimero de acciones ordinarias en circulacion es el resultado de una
correspondiente reduccion de recursos. Un ejemplo es una agrupacion
de acciones coligada con un dividendo especial. El promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion, en el periodo en el
que la transaccion combinada tenga lugar, se ajusta por la reduccion en
el nimero de acciones ordinarias desde la fecha en la que el dividendo
especial es reconocido.

Utilidad por accion diluida

La entidad calculard los montos de la utilidad o pérdida por
accion diluida atribuible a los accionistas ordinarios de la
controladora y, en su caso, la utilidad o pérdida de las actividades
continuadas atribuible a esos accionistas.

Para calcular la utilidad o pérdida por accion diluida, la entidad
ajustara la utilidad o pérdida atribuible a los tenedores de
instrumentos ordinarios de patrimonio de la controladora, y el
promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion, para
los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias
potenciales.

El objetivo de la utilidad o pérdida por accion diluida es consecuente
con las ganancias bésicas por accidn -para proporcionar una medida de
la participacion de cada accion ordinaria en el desempeio de la
entidad- dando efecto a la vez a todos los elementos dilusivos
inherentes a las acciones ordinarias potenciales en circulaciéon durante
el periodo. Como resultado de lo anterior:



(a) la utilidad o pérdida atribuible a los accionistas ordinarios de la
controladora, se incrementa por el monto de los dividendos e
intereses, después de impuestos, reconocidos en el periodo respecto
a las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos, y se
ajusta por cualquier otro cambio en los ingresos y gastos que
pudiera resultar de la conversion de las acciones ordinarias
potenciales con efectos dilusivos; y

(b) el promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias en
circulacion se incrementa por el promedio ponderado del niimero de
acciones ordinarias adicionales que habrian estado en circulacion
suponiendo la conversion de todas las acciones ordinarias
potenciales con efectos dilusivos.

Utilidad

33 Para calcular la utilidad por accion diluida, una entidad ajustara
la utilidad o pérdida atribuible a los tenedores de acciones
ordinarias de la controladora, calculado de acuerdo con el parrafo
12, por el efecto neto de impuestos, de:

(a) cualquier dividendo, u otras partidas coligadas a las acciones
ordinarias potenciales con efectos dilusivos, que se haya
deducido para obtener la utilidad o pérdida atribuible a los
tenedores de acciones ordinarias de la controladora, calculado
de acuerdo con el parrafo 12;

(b) cualquier interés reconocido en el periodo asociado con las
acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos; y

(c) cualquier otro cambio en los ingresos o gastos del periodo que
pudieran resultar de la conversion de las acciones ordinarias
potenciales con efectos dilusivos.

34 Después que las acciones ordinarias potenciales se convierten en
acciones ordinarias, las partidas identificadas en el parrafo 33(a) al (c)
no volverdn a aparecer. En cambio, las nuevas acciones ordinarias
tendran el derecho a participar en la utilidad o pérdida atribuible a los
tenedores de acciones ordinarias de la controladora. Por lo tanto, la
utilidad o pérdida atribuible a los accionistas ordinarios de la
controladora, calculado de acuerdo con el parrafo 12, se ajusta por las
partidas identificadas en el parrafo 33(a) al (c) y por el efecto tributario
asociado. Los gastos relacionados con las acciones ordinarias
potenciales incluyen los costos de transaccion y los descuentos
contabilizados de acuerdo con el método del interés efectivo (ver el
parrafo 9 de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Valorizacion).
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La conversion de acciones ordinarias potenciales puede ocasionar
cambios consecuentes en los ingresos o en los gastos. Por ejemplo, la
reduccion del gasto por intereses asociados con acciones ordinarias
potenciales, y el consiguiente aumento en la utilidad o disminucién en
la pérdida, podria dar lugar a un incremento en los gastos asociados a
un plan de participacion no discrecional de los empleados en las
utilidades. Para calcular las utilidades por acciéon diluida, la utilidad o
pérdida atribuible a los accionistas ordinarios de la controladora, se
ajusta por cualquiera de estos cambios consecuentes en los ingresos o
gastos.

Acciones

Para calcular la utilidad por accion diluida, el nimero de acciones
ordinarias sera el promedio ponderado de acciones ordinarias
calculado segun los parrafos 19 y 26, mas el promedio ponderado
de acciones ordinarias que serian emitidas en caso de convertir
todas las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos en
acciones ordinarias. Las acciones ordinarias potenciales con
efectos dilusivos se entendera que han sido convertidas en acciones
ordinarias al comienzo del periodo o, si fuera posterior, en la fecha
de emision de las acciones ordinarias potenciales.

Las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos se
determinaran de forma independiente para cada periodo sobre el que se
informe. El nimero de acciones ordinarias potenciales con efectos
dilusivos, incluidas en el intervalo del periodo transcurrido hasta la
fecha, no es un promedio ponderado de las acciones ordinarias
potenciales con efectos dilusivos incluidas en el computo de cada
periodo intermedio.

Las acciones ordinarias potenciales se ponderan por el tiempo que
estén en circulacion. Las acciones ordinarias potenciales que sean
canceladas o cuyo periodo se haya dejado prescribir durante el
periodo, se incluyen en el calculo de la utilidad por accion diluida s6lo
por la parte del periodo en el que estuvieron en circulacion. Las
acciones ordinarias potenciales que se conviertan en acciones
ordinarias durante el periodo, se incluyen en el célculo de la utilidad
por accion diluida desde el comienzo del periodo hasta la fecha de
conversion; desde la fecha de conversion, las acciones ordinarias
resultantes se incluyen en el calculo de la utilidad por accidn, tanto
basica como diluida.

El nimero de acciones ordinarias, que se emitirian por la conversion
de acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos, se determina
en funcion de las condiciones de las acciones ordinarias potenciales.
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Cuando exista mas de una base de conversion, el calculo presume la
utilizacion de la relacion de canje o precio de periodo mas ventajoso
para el tenedor de las acciones ordinarias potenciales.

Una filial, negocio conjunto o coligada podria emitir para terceros
distintos de la controladora, del participante o del inversionista,
acciones ordinarias potenciales que son convertibles en acciones
ordinarias de la filial, del negocio conjunto o de la coligada, o en
acciones ordinarias de la controladora, del participante o del
inversionista (que son, a estos efectos, las entidades que presentan los
estados financieros). Si estas acciones ordinarias potenciales de la
filial, del negocio conjunto o de la coligada tuvieran un efecto dilusivo
sobre la utilidad por accion basica de la entidad que presenta los

estados financieros, se incluyen en el calculo de la utilidad por accién
diluida.

Acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos

Las acciones ordinarias potenciales se trataran como dilusivas
cuando y so6lo cuando su conversion en acciones ordinarias podria
reducir la utilidad por accion o incrementar la pérdida por accion
de las actividades que contindan.

Una entidad utiliza la utilidad o pérdida por actividades continuadas,
atribuible a la controladora como el monto de control para determinar
si las acciones ordinarias potenciales son dilusivas o antidilusivas. La
utilidad o pérdida de las actividades continuadas atribuibles a la
controladora se ajusta de acuerdo con el parrafo 12, y excluye las
partidas asociadas a las actividades descontinuadas.

Las acciones ordinarias potenciales son antidilusivas cuando su
conversion en acciones incrementaria la utilidad por accién o
disminuiria las pérdidas por accion de las actividades continuadas. El
calculo de la utilidad por accion diluida no presume la conversion,
ejercer derechos, u otra emision de acciones ordinarias potenciales que
pudieran tener un efecto antidilusivo en la utilidad por accion.

Al determinar si las acciones ordinarias potenciales son dilusivas o
antidilusivas, cada emision o cada serie de acciones ordinarias
potenciales se considerard en forma independiente en vez de
combinada. La secuencia en que se consideren las acciones ordinarias
potenciales puede afectar a su calificacion como dilusivas o no. Por
ello, para maximizar la dilucion de la utilidad por accién basica, cada
emision o serie de acciones ordinarias potenciales se considerard en
secuencia, desde la mas dilusiva a la menos dilusiva, esto es, las
acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos con la menor
“utilidad por accidn adicional” se incluyen en el calculo de la utilidad



por accion con efectos dilusivos antes que las que tengan una mayor
utilidad por accion adicional. Las opciones y certificados para compra
de acciones (warrants) generalmente se incluyen primero, puesto que
no afectan al numerador en el calculo.
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Opciones, certificados para compra de acciones (warrants) y sus
equivalentes

Para calcular la utilidad por accion diluida, una entidad supondra
que se ejercitan las opciones y certificados para compra de
acciones (warrants) con efectos dilusivos de la entidad. Se
considerard que los supuestos montos recibidos de estos
instrumentos, al proceder a la emision de acciones ordinarias, son
iguales al precio promedio de mercado de las mismas durante el
periodo. La diferencia entre el nimero de acciones ordinarias
emitidas y el nimero de acciones ordinarias, que habrian sido
emitidas al precio promedio de mercado de las acciones ordinarias
durante el periodo, se tratar& como una emisién de acciones
ordinarias a titulo gratuito.

Las opciones y los certificados para compra de acciones (warrants)
tienen efectos dilusivos cuando de ellos se deriva la emision de
acciones ordinarias por un monto menor que el precio promedio de
mercado de las acciones ordinarias durante el periodo. EI monto de la
dilucion es el precio promedio de mercado de las acciones ordinarias
durante el periodo menos el precio de emision. Por lo tanto, para
calcular la utilidad por accién diluida, las acciones ordinarias
potenciales se tratan como si estuvieran integradas por ambos de los
siguientes:

(a) Un contrato para emitir un determinado numero de acciones
ordinarias a su precio promedio de mercado durante el periodo.
Tales acciones ordinarias se presume estan valorizadas
razonablemente y no tienen efectos dilusivos ni antidilusivos. No se
consideran en el calculo de la utilidad por accion diluida.

(b) Un contrato para emitir las restantes acciones ordinarias a titulo
gratuito. Tales acciones ordinarias no generan ningun ingreso y no
tienen efecto alguno en la utilidad o pérdida atribuible a las acciones
ordinarias en circulacion. Por lo tanto, tales acciones tienen efectos
dilusivos y se afiadiran al numero de acciones ordinarias en
circulacion para calcular la utilidad por accién diluida

Las opciones y los certificados para compra de acciones (warrants)
tienen efectos dilusivos solo cuando el precio promedio de mercado de
las acciones ordinarias, durante el periodo, excede al precio de
ejercicio de las opciones o de los certificados para compra de acciones
(es decir, tienen precio de ejercicio favorable o valor intrinseco
positivo “in the money”). Las utilidades por accion presentadas en
periodos previos no se ajustan retroactivamente para reflejar los
cambios en el precio de las acciones ordinarias.



47A Para las opciones sobre acciones y otros acuerdos de pagos basados en
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acciones a los que se aplica la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones, el
precio de emision al que se refiere el parrafo 46, asi como el precio de
ejercicio al que se refiere el parrafo 47, incluyen el valor justo de los
bienes o servicios que serdn suministrados a la entidad en el futuro, en
virtud del acuerdo de opciones sobre acciones u otro acuerdo de
pagos basados en acciones.

Para calcular la utilidad por accién diluida, se tratardn como opciones
a las otorgadas a los empleados para la compra de acciones, con plazos
fijos o determinables y también a las acciones ordinarias que son
revocables por estar sujetas a condiciones aun no cumplidas. Se las
tratard como si estuviesen en circulacion a la fecha en que se
conceden. Las opciones otorgadas a los empleados para la compra de
acciones que se basan en ciertos requisitos de desempefio se trataran
como acciones de emision condicionada, porque su emision esta
condicionada al transcurso del tiempo y a que se cumplan las
condiciones especificadas.

Instrumentos convertibles

El efecto dilusivo de los instrumentos convertibles se reflejara en la
utilidad por accion diluida de acuerdo con los parrafos 33 y 36.

Las acciones preferentes convertibles tienen efectos antidilusivos
cuando el monto de los dividendos sobre dichas acciones, declarados
en el periodo en curso o acumulados en el mismo por accion ordinaria
que se obtendria de la conversion, sobrepase la utilidad por accion
basica. De la misma forma, la deuda convertible tiene efectos
antidilusivos cuando su interés (neto de impuestos y otros cambios en
los ingresos o los gastos) por accion ordinaria que se obtendria en la
conversion sea superior a la utilidad por accion basica.

El rescate o conversion inducida de acciones preferentes convertibles,
podria afectar solo a una parte de las acciones preferentes convertibles
previamente en circulacion. En tales casos, cualquier desembolso
adicional al que se refiere el parrafo 17, se atribuird a aquellas acciones
que sean rescatadas o convertidas para determinar si las restantes
acciones preferentes en circulacion tienen efectos dilusivos. Las
acciones rescatadas o convertidas se consideran independientemente
de aquellas otras que no son rescatadas o convertidas.

Acciones de emision condicionada

Para calcular la utilidad por accién basica, las acciones ordinarias de
emision condicionada se tratan como si estuviesen en circulacion, y se
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incluyen en el calculo de la utilidad por accién diluida si se cumplen
las condiciones (es decir, si los hechos han tenido lugar). Las acciones
de emision condicionada se incluyen desde el comienzo del periodo (o
desde la fecha del acuerdo de emision condicionada, si fuera
posterior). Si las condiciones no se cumplieran, el nimero de acciones
de emision condicionada, incluidas en el calculo de la utilidad por
accion diluida, se basa en el nimero de acciones que se emitirian si el
final del periodo coincidiera con el final del periodo para el
cumplimiento de las condiciones. No esta permitida la re-expresion en
el caso que no se hayan cumplido las condiciones, una vez que haya
transcurrido el periodo establecido para la emision condicionada.

Si la condicion para la emision de acciones condicionada es alcanzar o
mantener un determinado monto de utilidades para un periodo, y si
dicho monto se ha alcanzado al término del periodo sobre el que se
informa, pero debe mantenerse durante algin periodo de tiempo
adicional, las acciones ordinarias adicionales se tratan como si
estuviesen en circulacion para calcular la utilidad por accién diluida, si
el efecto es dilusivo. En tal caso, el célculo de la utilidad por accion
diluida se basa en el nimero de acciones ordinarias que serian emitidas
si el monto de las utilidades, al término del periodo sobre el que se
informa, fuera el monto de las utilidades al final del periodo
establecido para el cumplimiento de la condicion. Debido a que las
utilidades pueden cambiar en un periodo futuro, el calculo de la
utilidad por accién bésica no incluye dichas acciones ordinarias de
emision condicionada hasta el final del periodo establecido para el
cumplimiento de la condicion, puesto que hasta entonces no se han
cumplido todas las condiciones necesarias.

El nimero de acciones ordinarias de emision condicionada puede
depender del precio futuro de mercado de las acciones ordinarias. En
tal caso, si el efecto es dilusivo, el calculo de la utilidad por accién
diluida se basard en el numero de acciones ordinarias que serian
emitidas si el precio de mercado, al final del periodo sobre el que se
informa, fuese el precio de mercado al final del plazo previsto para el
cumplimiento de la condicion. Si la condicion estd basado en un
promedio de precios de mercado a lo largo de un periodo de tiempo
que se extiende mas alla del final del periodo sobre el que se informa,
se utilizard la media del plazo ya transcurrido. Debido a que el precio
de mercado puede cambiar en un periodo futuro, el calculo de la
utilidad por accidon basica no incluye tales acciones ordinarias de
emision condicionada hasta el final del periodo previsto para el
cumplimiento de la condicion, puesto que hasta entonces no se han
cumplido todas las condiciones necesarias.

El ntimero de acciones ordinarias de emision condicionada podria
depender de utilidades futuras y de precios futuros de las acciones
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ordinarias. En tales casos, el nimero de acciones ordinarias incluido en
el calculo de la utilidad por accién diluida se basan en ambas
condiciones (es decir, las utilidades hasta la fecha y el precio de
mercado actual al final del periodo sobre el que se informa). Las
acciones ordinarias de emision condicionada no se incluyen en el
calculo de la utilidad por acciéon diluida a menos que se cumplan
ambas condiciones.

En otros casos, el nuimero de acciones ordinarias de emision
condicionada depende de una condicidn distinta de las utilidades o del
precio de mercado (por ejemplo, la apertura de un determinado nimero
de tiendas minoristas). En esos casos, suponiendo que la situacion
actual de la condicion se mantendra hasta el final del plazo previsto
para el cumplimiento de la condicion, las acciones ordinarias de
emision condicionada se incluyen en el célculo de las utilidades por
accion diluida de acuerdo con la situacion existente al final del periodo
sobre el que se informa.

Las acciones ordinarias potenciales de emision condicionada (distintas
de las cubiertas por los acuerdos condicionados de emision de
acciones, tales como instrumentos convertibles de emision
condicionada) se incluyen en el calculo de la utilidad por acciéon
diluida del siguiente modo:

(a) una entidad determina si puede suponer que las acciones ordinarias
potenciales seran emitidas, de acuerdo con las condiciones previstas
para su emision, de acuerdo con lo previsto en los parrafos 52 al 56
para las acciones ordinarias condicionadas; y

(b) si esas acciones ordinarias potenciales deben reflejarse en la utilidad
por accion diluida, una entidad determina su impacto en el calculo
de la utilidad por accion diluida siguiendo lo previsto en los
parrafos 45 al 48 para las opciones y los certificados para compra de
acciones (warrants), lo previsto para los instrumentos convertibles
en los parrafos 49 al 51, lo previsto en los parrafos 58 al 61 para
contratos que puedan ser pagados con acciones o mediante efectivo,
u otros tratamientos previstos que sean apropiados para cada caso
en particular.

Sin embargo, no se presumira el ejercicio o la conversion, para el
calculo de la utilidad por accion diluida, a menos que también se asuma
el ejercicio o la conversion de acciones ordinarias potenciales en
circulacion similares que no sean de emision condicionada.

Contratos que pueden ser pagados con acciones ordinarias 0 en
efectivo
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Cuando una entidad haya suscrito un contrato que pueda ser
pagado con acciones ordinarias o en efectivo a eleccion de la
entidad, ésta presumira que el contrato sera pagado con acciones
ordinarias, y las acciones ordinarias potenciales resultantes se
incluyen en la utilidad por accién diluida si el efecto es dilusivo.

Cuando tal contrato se presente para su contabilizaciéon como un activo
0 un pasivo, o tenga un componente de patrimonio y un componente
de pasivo, la entidad ajustara el numerador por los cambios en la
utilidad o pérdida que se habrian generado durante el periodo si el
contrato se hubiera clasificado integramente como un instrumento de
patrimonio. Este ajuste es similar a los ajustes exigidos en el parrafo
33.

Para los contratos que puedan pagarse, a eleccion del tenedor, con
acciones ordinarias o en efectivo, se empleara la forma de pago
gue tenga el mayor efecto dilusivo de las dos, para efectos del
célculo de la utilidad por accion diluida.

Un ejemplo de un contrato que puede ser pagado con acciones
ordinarias o en efectivo es un instrumento de pasivo que, al
vencimiento, otorgue a la entidad un derecho irrevocable a pagar el
capital en efectivo o con sus propias acciones ordinarias. Otro ejemplo
es una opcion de venta emitida que da al tenedor la opcidén de pagarla
con acciones ordinarias o en efectivo.

Opciones compradas

Los contratos, como las opciones adquiridas de venta y las opciones
adquiridas de compra (es decir, opciones mantenidas por la entidad
sobre sus propias acciones ordinarias) no se incluyen en el calculo de
la utilidad por accion diluida porque su inclusion tendria efectos
antidilusivos. La opcidon de venta sdlo seria ejercitada si el precio de
ejercicio fuera mayor que el precio de mercado y, de la misma forma,
la opcion de compra sélo seria ejercitada si el precio de ejercicio fuera
menor que el precio de mercado.

Opciones de venta emitidas

Los contratos que exigen que la entidad recompre sus propias
acciones, tales como opciones de venta emitidas y contratos de
compra a futuro, se reflejan en el calculo de la utilidad por accion
diluida si el efecto es dilusivo. Si estos contratos tienen un valor
intrinseco positivo a lo largo del periodo (in the money) es decir, el
precio de ejercicio o de pago es superior al precio promedio de
mercado para ese periodo, el potencial efecto dilusivo sobre la
utilidad por accion se calcula del siguiente modo:



(a) se supondréa que al comienzo del periodo se emitiran suficientes
acciones ordinarias (al precio promedio de mercado durante el
periodo) para generar los montos necesarios para satisfacer el
contrato;

(b) se supondra que los ingresos de la emision se emplearan para
satisfacer el contrato (es decir, para recomprar acciones
ordinarias); y

(c) las acciones ordinarias adicionales (la diferencia entre el
namero de acciones ordinarias supuestamente emitidas y el
namero de acciones ordinarias recibidas del cumplimiento del
contrato) se incluyen en el calculo de la utilidad por accion
diluida.

Ajustes retroactivos

64 Si el nimero de acciones ordinarias o de acciones potenciales
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ordinarias en circulacién se incrementa como consecuencia de una
capitalizacion de una emision de acciones liberadas o un
desdoblamiento de acciones, o disminuya como consecuencia de
una agrupacion de acciones, el calculo de las utilidades por accion
bésica y diluidas para todos los periodos presentados debera
ajustarse retroactivamente. Si estos cambios ocurren después de la
fecha del balance general pero antes que los estados financieros
son autorizados para emision, los calculos por accién para ese y
cualquier estado financiero anterior presentados estaran basados
en el nuevo numero de acciones. Debera revelarse el hecho que los
calculos por accion reflejan tales cambios en el numero de
acciones. Ademas, las utilidades por accion basica y diluida de
todos los periodos presentados, deberdn ser ajustadas por los
efectos de errores y ajustes derivados de cambios en las politicas
contables contabilizadas retroactivamente.

Una entidad no re-expresara la utilidad por accion diluida de los
periodos anteriores a aquellos de los que se informa como
consecuencia de cambios en las estimaciones empleadas en el célculo
de la utilidad por accidn, ni como consecuencia de la conversion de
acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias.

Presentacion

66 Una entidad presentara en el estado de resultados, la utilidad por

accion, bésica y diluida, para la utilidad o pérdida proveniente de
las actividades que contindan atribuible a los tenedores de
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instrumentos ordinarios de patrimonio de la controladora, asi
como para la utilidad o pérdida atribuible a los tenedores de
acciones ordinarias de la controladora durante el periodo, para
cada clase de acciones ordinarias que tengan diferentes derechos
sobre el reparto de la utilidad del periodo. Una entidad presentara
la utilidad por accién, basica y diluida, con el mismo destaque
para todos los periodos presentados.

La utilidad por acciéon se presenta para cada periodo para el que se
presente un estado de resultados. Si la utilidad por accion diluida se
presentan al menos para un periodo, se presenta para todos los
periodos sobre los que se informe, incluso si coincide con el monto de
la utilidad por accion basica. Si la utilidad por accion bésica y diluida
son iguales, la doble presentacion puede lograrse en una sola linea del
estado de resultados.

Una entidad que presente informacion acerca de una actividad
descontinuada, revelard los montos por accién bésica y diluida
correspondiente a la actividad descontinuada, ya sea en el cuerpo
del estado de resultados o0 en las notas a los estados financieros.

Una entidad presentara la utilidad por accién basica y diluida, adn
en el caso que los montos fueran negativos (por ejemplo, que se
trate de una pérdida por accién).



Informacién a revelar

70 Una entidad revelara la siguiente informacion:

(a) los montos empleados como numeradores en el célculo de la
utilidad por accién bésica y diluida, y una conciliacion de esos
montos con la utilidad o pérdida atribuible a la controladora
durante el periodo. La conciliacion incluira el efecto individual
de cada clase de instrumentos que afecte a la utilidad por
accion;

(b) el promedio ponderado del ndimero de acciones ordinarias
utilizadas en el denominador para el calculo de la utilidad por
accion bésica y diluida, y una conciliacion de estos
denominadores entre si. La conciliacién incluird el efecto
individual de cada clase de instrumentos que afecte a la utilidad
por accién;

(¢) los instrumentos (incluyendo las acciones de emisidn
condicionada) que podrian potencialmente diluir la utilidad por
accion basica en el futuro, pero que no fueron incluidos en el
célculo de la utilidad por accion diluida porque tienen efectos
antidilusivos en el periodo o periodos sobre los que se informa;

(d) una descripcion de las transacciones con acciones ordinarias o
con acciones ordinarias potenciales, distintas de las registradas
de acuerdo con el parrafo 64, que ocurren después de la fecha
del balance general y que habrian modificado
significativamente el nimero de acciones ordinarias o acciones
ordinarias potenciales en circulacion al final del periodo si esas
transacciones hubieran tenido lugar antes del final del periodo
sobre el que se presenta informacién.

71 Entre los ejemplos de las transacciones referidas en el parrafo 70 (d) se
incluyen:

(a) Una emision de acciones por efectivo;
(b) Una emision de acciones cuando los ingresos sirven para pagar
deuda o acciones preferentes en circulacion a la fecha de balance

general;

(c) el rescate de acciones ordinarias en circulacion;



(d) la conversidn o el ejercicio de acciones ordinarias potenciales que se
encuentren en circulacion a la fecha del balance general en acciones
ordinarias;

(e) la emision de opciones, certificados para compra de acciones
(warrants), o instrumentos convertibles; y

(f) el cumplimiento de condiciones que resultaria en la emision de
acciones de emision condicionada.

Los montos de las utilidades por accion no se ajustan por tales
transacciones ocurridas después de la fecha de balance general, puesto
que éstas no afectan al monto del patrimonio utilizado para generar la
utilidad o pérdida del periodo.

72 Los instrumentos financieros y otros contratos que generan acciones
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ordinarias potenciales, pueden incluir términos y condiciones que
afectan a la medicion de la utilidad por accion bésica y diluida. Estos
términos y condiciones pueden determinar si las acciones ordinarias
potenciales tienen efectos dilusivos y, en tal caso, el efecto sobre el
promedio ponderado de acciones en circulacion, asi como en los
ajustes consiguientes en la utilidad o pérdida del periodo atribuible a
los tenedores de acciones ordinarias. La revelacion de los términos y
condiciones de dichos instrumentos financieros y otros contratos es
recomendada, a menos que se exijan otras revelaciones. (Ver NIIF 7,
Instrumentos Financieros: Revelacion).

Si una entidad revela, ademas de la utilidad por accién basica y
diluida, montos por accion utilizando algin componente del estado
de resultados distinto del requerido por esta Norma, dichos
montos se calcularan utilizando el promedio ponderado de
acciones ordinarias determinado de acuerdo con esta Norma. Los
montos basicos y diluidos por accion asociados a tal componente se
revelaran con el mismo destaque, y se presentaran en las notas a
los estados financieros. Una entidad indicara la base utilizada para
el calculo del numerador o numeradores, indicando si los montos
por accion son antes o después de impuestos. Si se utilizara un
componente del estado de resultados que no es presentado en una
linea especifica en el estado de resultados, se proporcionara una
conciliaciéon entre el componente utilizado y la linea especifica
presentada en el estado de resultados.



Fecha de vigencia

74 Esta Norma tendra vigencia para los estados financieros que
cubran periodos que comiencen el o con posterioridad al 1 de
enero de 2009.

Retiro de otras disposiciones

75 No aplicable en Chile.

76 No aplicable en Chile.



ANEXO A

Guia de aplicacién

Este Anexo forma parte de la Norma.

Al

A2

Utilidad o pérdida atribuible a la controladora

Para calcular la utilidad por accion basada en los estados financieros
consolidados, la utilidad o pérdida de la entidad consolidada
después de ajustarse por los intereses minoritarios.

Emisién de derechos

La emision de acciones ordinarias en la fecha del ejercicio o de la
conversion de acciones ordinarias potenciales no da lugar,
habitualmente, a ninguna bonificacion. Ello es debido a que las
acciones ordinarias potenciales habitualmente se emiten por su
valor total, dando lugar a un cambio proporcional en los recursos
disponibles para la entidad. En la emision de derechos, en cambio,
el precio de ejercicio es a menudo menor que el valor justo de las
acciones. Por lo tanto, como se indica en el parrafo 27(b), tales
derechos de emision incluyen una bonificacion. Si se ofrece una
emision de derechos a todos los accionistas actuales, el numero de
acciones ordinarias que deberd emplearse en el calculo de la utilidad
por accion basica y diluida, para todos los periodos previos a la
emision de derechos, sera el nimero de acciones ordinarias en
circulacion antes de la emision, multiplicadas por el siguiente
factor:

Valor justo por accion inmediatamente antes del ejercicio de los derechos

Valor justo tedrico ex-derechos por accion

El valor justo tedrico ex-derechos por accion se calcula sumando el
valor de mercado de las acciones inmediatamente antes del ejercicio
de los derechos a los ingresos provenientes del ejercicio de los
derechos, y dividiendo por el nimero de acciones en circulacion
después del ejercicio de los derechos. Cuando los derechos se van a
negociar publicamente de forma independiente de las acciones antes
de la fecha de ejercicio, el valor justo para efectos de este calculo se
establece al cierre del ultimo dia en el que las acciones cotizan
conjuntamente con los derechos.
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NuUmero de control

Para ilustrar la aplicacion del concepto de “monto de control”
descrito en los parrafos 42 y 43, supongamos que la entidad tiene
una utilidad de las actividades continuadas atribuible a la
controladora de $ 4.800, una pérdida de actividades descontinuadas,
atribuible a la controladora de ($ 7.200), una pérdida atribuible a la
controladora de ($ 2.400), y 2.000 acciones ordinarias y 400
acciones ordinarias potenciales en circulacion. La utilidad por
accion basica de la entidad es de $§ 2,40 por las actividades
continuadas, ($ 3,60) por las actividades descontinuadas y ($ 1,20)
por la pérdida. Las 400 acciones ordinarias potenciales se incluyen
en el célculo de la utilidad por accién diluida porque la utilidad por
accion resultante de $ 2,00 por las actividades continuadas tienen
efectos dilusivos, suponiendo que las 400 acciones ordinarias
potenciales no hayan tenido impacto en la utilidad o pérdida.
Debido a que la utilidad de las actividades continuadas atribuible a
la controladora es el monto de control, la entidad también incluye
esas 400 acciones ordinarias potenciales en el calculo de los otros
montos de las utilidades por accidon, aunque los montos resultantes
de las utilidades por acciéon tengan efectos antidilusivos con
respecto a los montos que les correspondan de utilidades por accion
basica, lo que quiere decir que 